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Anhang 9: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(ungepruft) Stand: 31. Dezember 2023

RegelmaBige Offenlegung fir die in Artikel 8, Absatz 1, 2 und 2a der EU-Verordnung 2019/2088
und Artikel 6, erster Absatz der EU-Verordnung 2020/852 genannten Finanzprodukte

Name des Produkts: Global Quality Fund

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300KY7ZHUDESLHQ60

Bezugszeitraum: 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023

Sofern nicht anders angegeben, wurden die unten stehenden Werte auf Grundlage des Durchschnitts der Investitionen des Fonds

im Bezugszeitraum jeweils zum Quartalsende berechnet. Diese Berechnungsmethode wurde auch auf die Hauptinvestitionen des

Fonds und das Sektorengagement angewandt.

Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine
Wirtschaftstitigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitrigt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrichtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfithrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis
von dkologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten

enthélt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis

der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstitigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
angestrebt?

O Ja [X] Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investitionen  [X] Es wurden damit kologische/soziale
mit einem Umweltziel getétigt: % Merkmale beworben und obwohl keine

o o ) nachhaltigen Investitionen angestrebt
O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach

° . ) wurden, enthielt es einen Anteil von
der EU-Taxonomie als 6kologisch

62,48 % an nachhaltigen Investitionen
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch

O in Wirtschaftstitigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustufen nachhaltig einzustufen sind

sind

[¥] mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O Es wurden damit nachhaltige O Es wurden damit 8kologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
getdtigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen &kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Der Fonds férderte im Bezugszeitraum die Umweltmerkmale der Abschwichung des Klimawandels
durch Ausschluss von Anlagen in (i) Unternehmen mit Verbindungen zu fossilen Brennstoffen

und (ii) Unternechmen in bestimmten sonstigen energieintensiven Branchen. Zur Vermeidung

von Zweifeln: Der Fonds beabsichtigt nicht, Investitionen zu titigen, die einen Beitrag zur
Abschwichung des Klimawandels im Sinne der EU-Taxonomie leisten.

Zudem berticksichtigt der Fonds soziale Merkmale, indem (i) Unternehmen, deren Kerngeschift
Waffen oder zivile Schusswaffen umfasst, und (ii) Unternehmen mit Verbindungen zu umstrittenen
Waffen ausgeschlossen werden.

Dariiber hinaus wurde ein Teil der Fondsanlagen mittels einer aus drei Tests bestehenden Priifung
als nachhaltige Investitionen eingestuft, wobei unter anderem bewertet wurde, ob die Unternehmen,
in die investiert wird (jeweils ein ,Unternehmen®, gemeinsam die ,,Unternehmen®), mit den UN-
Nachhaltigkeitszielen (SDG) tibereinstimmen.

Es gab keine Ausnahmen bei der Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds.

Wie haben sich die Nachhaltigkeitsindikatoren entwickelt?

Indikator 2023
Nachhaltigkeitsindikator Schwellenwert Indikatorwert

Okologische Merkmale
Ausschliisse:

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen
investiert wird, die:

mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen 0,00 % 0,00 %

im Rahmen der MSCI GICS folgenden Sektoren oder 0,00 % 0,00 %
Branchen zugeordnet wurden: Energie, Baustoffe,

Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und

Wasserversorgung) oder Metalle und Bergbau

Soziale Merkmale
Ausschliisse:

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen
investiert wird, die ihre Umsatze wie folgt erwirtschaften:

Zivile Schusswaffen (>10 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %

Waffen (>10 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen investiert 0,00 % 0,00 %
wird, die in irgendeiner Weise mit umstrittenen Waffen zu tun

haben.

Nachhaltige Investitionen:

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen investiert 10,00 % 62,48 %
wird, die als nachhaltige Investitionen eingestuft wurden
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. . . und verglichen mit vorherigen Zeitraumen?

Indikator 2022
Nachhaltigkeitsindikator Schwellenwert Indikatorwert

Okologische Merkmale
Ausschliisse:

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen
investiert wird, die:

mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen 0,00 % 0,00 %

im Rahmen der MSCI GICS folgenden Sektoren oder 0,00 % 0,00 %
Branchen zugeordnet wurden: Energie, Baustoffe,

Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und
Wasserversorgung) oder Metalle und Bergbau

Soziale Merkmale
Ausschliisse:

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen
investiert wird, die ihre Umsétze wie folgt erwirtschaften:

Zivile Schusswaffen (>10 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %
Waffen (>10 % der Umsitze) 0,00 % 0,00 %

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen investiert 0,00 % 0,00 %

wird, die in irgendeiner Weise mit umstrittenen Waffen zu tun

haben.
Nachhaltige Investitionen:

Prozentualer Anteil am Fonds, der in Unternehmen investiert 10,00 % 59,91 %
wird, die als nachhaltige Investitionen eingestuft wurden




862 Morgan Stanley Investment Funds 31. Dezember 2023

Anhang 9: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(ungepruft) Stand: 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die das
Finanzprodukt teilweise vornahm und inwiefern leistete die
nachhaltige Investition einen Beitrag zu diesen Zielen?

Der positive Beitrag zu dem vom Anlageberater durchgefiihrten Test der 6kologischen oder
sozialen Ziele sollte sicherstellen, dass die als nachhaltige Investition eingestuften Unternehmen
auf Grundlage ihrer positiven Nettoiibereinstimmung mit den UN-Nachhaltigkeitszielen
eingestuft wurden (was vornehmlich anhand der Ubereinstimmungswerte ermittelt wurde, die von
Drittanbietern stammen). Die UN SDGs beinhalten kologische (z. B. Climate Action oder Life
on Land) und soziale (z. B. Good Health and Well-Being) Ziele. Die Ubereinstimmungswerte der
Drittanbieter geben an, ob die im abgedeckten Anlagespektrum des Drittanbieters enthaltenen
Unternehmen eine positive Nettoiibereinstimmung mit den UN-Nachhaltigkeitszielen aufwiesen,
entweder durch deren Produkte und Dienstleistungen (z. B. kénnen wesentliche medizinische
Produkte von Pharmaunternehmen einen positiven Beitrag zum SDG Gesundheit und Wohlergehen
leisten) oder durch interne Mafinahmen wie Richtlinien, Aktionen und Ziele zwecks Einhaltung
eines oder mehrerer SDG (z. B. kann ein Unternehmen mit umfassenden Plinen zur CO,-
Reduktion im Rahmen des SDG Mafinahmen zum Klimaschutz beitragen, indem die eigenen
Emissionen gesenkt werden, ein Wechsel zu erneuerbaren Energien erfolgt oder versucht wird,
Emissionssenkungen in der Wertschépfungskette durch Verpflichtungen fiir Lieferanten und/oder
das Produktdesign zu erreichen).

Der Anlageberater stufte ein Unternehmen als ein Unternehmen ein, das einen positiven Beitrag zu
einem 6kologischen oder sozialen Ziel leistet, wenn es gleichzeitig drei Kriterien erfiillt, was anhand
von externen Daten {iberpriift wurde: 1. insgesamt positiver Ubereinstimmungswert iiber alle SDGs
hinweg (d. h. positive Ubereinstimmung mit einzelnen SDGs muss nach Ansicht des Anlageberaters
insgesamt grofSer sein, als die Summe etwaiger negativer Werte); 2. eine ausreichend positive
Ubereinstimmung (nach Ansicht des Anlageberaters) mit mindestens einem einzelnen SDG; 3. keine
wesentlichen Abweichungen bei irgendeinem SDG.

In Einzelfillen und sofern interne Analysen (in Bezug auf das Engagement bei dem
Unternehmen oder sonstige Datenquellen) zeigten, dass ein solches Vorgehen angemessen war,
hat der Anlageberater eine Anlage dahingehend bewertet, dass sie die Kriterien fiir nachhaltige
Anlagen erfiillt oder nicht erfiillt, auch gegensitzlich zum von Dritten errechneten SDG-
Ubereinstimmungswert. Der Anlageberater ist so vorgegangen, wenn er der Ansicht war, dass
die externen SDG-Ubereinstimmungswerte gemif dem eigenen Engagement oder eigens
durchgefiihrten Untersuchungen nicht mehr akeuell oder falsch waren.

Weitere Informationen zu den UN SDGs sind hier verfiigbar: https://www.undp.org/sustainable-
development-goals. Der Anlageberater ist sich dessen bewusst, dass die UN SDG von Regierungen
fiir Regierungen verfasst wurden und daher Daten, die eine Ubereinstimmung der Aktionen von
Unternehmen mit den SDG anstreben, nicht vollkommen reprisentativ sind.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschiftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekidmpfung von
Korruption und Bestechung.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, dkologische oder sozial
nachhaltigen Anlageziele nicht erheblich geschadet?

Der vom Anlageberater angewandte Test ,,Vermeidung wesentlicher Beeintrichtigungen® (,DNSH-
Test®) sollte sicherstellen, dass als nachhaltige Investition eingestufte Unternehmen zu keinen
wesentlichen Beeintrichtigungen bei den obligatorischen, in den SFDR-Regeln definierten negativen
Nachhaltigkeitsindikatoren (,PAI“) fithren, die fiir das Unternehmen relevant sind. Dieser Test

sollte auflerdem die Konformitit der als nachhaltige Investition eingestuften Unternehmen mit den
sozialen Mindestschutzvorschriften sicherstellen, dazu zihlen die OECD-Leitsitze fiir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,
einschliefllich der in den acht grundlegenden Konventionen dargelegten Grundsitze und Rechte,

die in der Erklirung der Internationalen Arbeitsorganisation tiber die grundlegenden Prinzipien und
Rechte bei der Arbeit enthalten sind, sowie die Internationale Erklirung tiber Menschenrechte.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds bezog die Daten zur Bewertung der relevanten PAl-Indikatoren sowohl von
Drittanbietern als auch aus internen Recherchen.

Zur Feststellung, ob erheblicher Schaden entstanden ist, wurden die Anfangsschwellen fiir jeden
relevanten obligatorischen PAI-Indikator festgelegt.

Waren keine Daten verfiigbar, wurde davon ausgegangen, dass die Investition den ersten Test nicht
bestanden hat und daher nicht als nachhaltige Investition betrachtet wurde.

Stellte der Drittanbieter jedoch fest, dass ein bestimmter PAI-Indikator aufgrund der Art oder der
Branche des Emittenten nicht aussagekriftig war, und stellte er daher zu diesem PAI-Indikator
keine Daten zur Verfiigung, so wurde davon ausgegangen, dass die Anlage den ersten Test besteht,
da es unwahrscheinlich ist, dass die Titigkeiten der Anlage fiir den durch diesen PAI-Indikator
abgedeckten dkologischen oder sozialen Bereich keine wesentliche Beeintrichtigung verursacht.

Dariiber hinaus wurde in bestimmten Fillen das Ergebnis des ersten Tests (gegebenenfalls) durch die
internen qualitativen Bewertungen der wesentlichen Beeintrichtigungen durch den Anlageberater
(unter Beriicksichtigung anderer Datenquellen und/oder seiner Engagements bei der Anlage) bei
einer oder mehreren PAI erginzt.

Im Rahmen des langfristigen Investmentansatzes strebte das Anlageteam auch an, mit den
Managementteams und Vorstinden in Kontakt zu treten, um sie zu besseren ESG-Praktiken

zu ermutigen und wesentliche negative Auswirkungen ihrer Titigkeiten auf Grundlage der
Wesentlichkeit (d. h. wenn der Anlageberater einen bestimmten PAI-Indikator fiir die langfristige
Nachhaltigkeit hoher Kapitalrenditen als wesentlich erachtet) zu minimieren oder abzuschwichen.
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Standen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere
Angaben:

Im Rahmen des DNSH-Tests des Anlageberaters wurden Unternehmen nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft, wenn sie sich nicht an die Themen und Werte hielten, die von den OECD-
Leitsitzen fir multinationale Unternehmen oder dem UN Global Compact gefordert werden oder
wenn sie keine Verfahren und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der von
diesen globalen Standards geférderten Themen und Werte haben.

In jedem Fall stiitzte sich diese Bewertung auf Informationen, die von Drittanbietern und/oder aus
internen Bewertungen stammen.

Der Anlageberater nutzte die OECD-Leitsitze fiir multinationale Unternehmen und den UN Global
Compact als angemessene Ersatzwerte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® festgelegt, nach
dem taxonomickonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen

diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen

dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintriichtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
- Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Alle relevanten obligatorischen PAI-Indikatoren in den SFDR-Regeln wurden vom Anlageberater (in
der vorstehend beschriebenen Weise) beriicksichtigt, um einige Anlagen des Fonds als nachhaltige
Anlagen einzustufen.

Die PAI wurden auch in Bezug auf die anderen Anlagen des Fonds auf folgende Weise
beriicksichtigt:

* Bei den vom Fonds geférderten kologischen und sozialen Merkmalen werden die folgenden PAI
durch verbindliche Ausschliisse beriicksichtigt:

* PAl-Indikator (4): Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe titig
sind,

e PAl-Indikator (14): Engagement in umstrittenen Waffen (unter Verwendung von Daten von
Dritten mit einer Methodik, die mit der SFDR-Definition iibereinstimmt);

e Engagement und Stewardship bei Emittenten in Bezug auf alle relevanten obligatorischen PAI-
Indikatoren in den SFDR-Regeln (mit Ausnahme umstrittener Waffen, da diese ausgeschlossen
sind) auf der Grundlage der Wesentlichkeit (d. h. wenn der Anlageberater einen bestimmten PAI-
Indikator fiir die langfristige Nachhaltigkeit hoher Kapitalrenditen als wesentlich erachtet).
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Was waren die Hauptinvestitionen bei diesem Finanzprodukt?

In % der
Vermogens-

Wertpapier Sektor werte Land
MICROSOFT CORP Informationstechnologie 5,81 % Vereinigte Staaten von
Amerika
ACCENTURE PLC Informationstechnologie 5,04 %  Vereinigte Staaten von
Amerika
VISA INC Finanzwesen 4,89 % Vereinigte Staaten von
Amerika
Die Liste umfasst SAP SE Informationstechnologie 487 % Deutschland
jfe zn"cs“__t;‘tme': el PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC Basiskonsumgilter 440% Vereinigte Staaten von
1€ den grobten Antel Amerika
Z“ d;“ '“"es““;“i" THERMO FISHER SCIENTIFIC INC Gesundheitswesen 4,04% Vereinigte Staaten von
es Finanzprodukts Amerika
1m Bezt}llgszeg.aum DANAHER CORP Gesundheitswesen 3,43 % Vereinigte Staaten von
ausmachen. Dieser Amerika
Anteil betrdge: ‘gm RECKITT BENCKISER GROUP PLC Basiskonsumgiiter 3,19% Vereinigtes Konigreich
to Jrwaueis 21020 516 INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC ~ Finanzwesen 311% Vereinigte Staaten von
31. Dezember 2023 Amerika
BECTON DICKINSON & CO Gesundheitswesen 3,11 % Vereinigte Staaten von
Amerika
CONSTELLATION SOFTWARE INC/ Informationstechnologie 3,01 % Kanada

CANADA
IQVIA HOLDINGS INC Gesundheitswesen 2,81 % Vereinigte Staaten von
Amerika
ALPHABET INC Kommunikationsdienste 2,65 % Vereinigte Staaten von

Amerika
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Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

97,93 % der Investitionen des Fonds waren mit den dkologischen und sozialen Merkmalen des
Fonds konform.

62,48 % der Vermogenswerte des Fonds wurden in Unternehmen investiert, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft wurden, die in dem nachstehenden Diagramm zur Vermégensallokation
niher beschrieben werden.

Wie sah die Vermodgensallokation aus?

. o . . Taxonomiekonform
Die Vermdgensallokation gibt 0,00 %

den jeweiligen Anteil der

Investitionen in imm
VeSt"t one best te #1 A icht f #1A Nachhaltige Andere dkologische
Vermogenswerte an. clausgericietian Investitionen L. Investitionen
okologische oder 62.48 % 26.85 %
soziale Merkmale ! !

97,93 %
Investitionen . #1B Andere
okologische oder
#2 Andere soziale Merkmale q
Investitionen 35,45 % ggzégliz
2,07 % i

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen skologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 5kologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf 8kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.

ADb 26. Juli 2023 wurde der Ansatz zur Bewertung nachhaltiger Investitionen aktualisiert, um
festzustellen, ob ein als nachhaltige Investition eingestuftes Unternehmen einen Beitrag zu einem
dkologischen oder sozialen Ziel leistete. Davor wurde der Anteil an nachhaltigen Investitionen
lediglich zum Zwecke der Berichterstattung im Rahmen der SEDR-Verordnung zu gleichen Teilen
in 8kologische und soziale Ziele unterteilt.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

In % der
Sektor Vermdgenswerte
Informationstechnologie 28,44 %
Gesundheitswesen 19,04 %
Finanzwesen 18,07 %
Basiskonsumgiiter 16,11 %
Industrieprodukte 10,80 %
Kommunikationsdienste 2,93 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 2,55 %
Exploration, Abbau, Produktion, Verarbeitung, Lagerung, Raffination oder Vertrieb, 0,00 %

einschlieBlich Transport und Lagerung von sowie Handel mit fossilen Brennstoffen

In der oben stechenden Tabelle werden lediglich die vom Fonds getitigten Investitionen
ausgewiesen. Sie enthilt keine sonstigen Vermogenswerte des Fonds wie etwa Barmittel und
Geldmarktinstrumente, die als zusitzliche Liquiditit gehalten werden.
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Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesent-
lichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Wirtschaftstatig-
keiten, fiir die es noch
keine CO,-armen
Alternativen gibt und
die Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

( g' Taxonomickonforme
Titigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlose, die die
gegenwirtige ,, Umwelt-
freundlichkeit* der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fiir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft relevanten
Investitionen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, aufzeigen

— Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivititen der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Der Fonds hat sich nicht dazu verpflichtet, einen Mindestanteil seiner Vermogenswerte in als
nachhaltige Investition eingestufte Unternehmen mit einem Umweltziel zu investieren, das mit der
EU-Taxonomie konform war. Der Anlageberater hat festgestellt, dass im Bezugszeitraum keine der
Vermégenswerte, die in als nachhaltige Investition eingestufte Unternehmen investiert wurden, mit
den okologisch nachhaltigen Wirtschaftstitigkeiten gemif§ der EU-Taxonomie konform waren.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert!?

O Ja
O 1In fossiles Gas [ In Kernenergie

M Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt
die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich
der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen
des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen
hlieBlich St: leihen*

100 %

100 %

100 % CapEx 100 %

100 % 100 %

0 25 50 75 100 0 25 50 75 100

Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
= Taxonomiekonform: Kernenergie

m Taxonomiekonform (kein Gas oder Kernenergie)

= Taxonomickonform: Kernenergie
m Taxonomickonform (kein Gas oder Kernenergie)
m Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik stellt 100 % der gesamten Anlagen dar.

m Nicht taxonomiekonform

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erliuterung
am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und

Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Anhang 9: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(ungepriift) Stand: 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

: % 'sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien
fiir dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten
gemifd der EU-
Verordnung
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

@

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten
und ermaoglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Der Fonds nahm keine Investitionen vor, die nach Einschitzung des Anlageberaters
Ubergangstitigkeiten oder ermoglichende Titigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie waren.

Wie hoch war der Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen?

Entfille.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

26,85 % der Vermégenswerte des Fonds waren in Unternehmen investiert, die als nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht taxonomiekonform waren, eingestuft waren.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

35,63 % der Vermogenswerte des Fonds waren in Unternehmen investiert, die als nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel eingestuft waren.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher
Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
okologischen oder sozialen Mindestschutz?

2,07 % der Investitionen des Fonds waren nicht an die 8kologischen oder sozialen Merkmale des
Fonds angepasst und sind in der Kategorie ,Andere Investitionen® zusammengefasst. Sie umfassten
Barmittel und Geldmarktinstrumente, die als zusitzliche liquide Mittel gehalten wurden und sie
unterlagen keinen 6kologischen oder sozialen Mindestschutzvorschriften.
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Anhang 9: Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
(ungepruft) Stand: 31. Dezember 2023 (Fortsetzung)

‘\ Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
.@ Erfiillung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Bezugszeitraum wandte der Anlageberater die Ausschliisse an und bewertete Unternechmen
danach, ob sie als nachhaltige Investitionen einzustufen sind. Er tiberwachte auch in regelmifSigen
Abstinden die Fondsanlagen anhand der dkologischen und sozialen Merkmale des Fonds.

Der Anlageberater nahm auch direkt mit den Unternehmen beziiglich 6kologischer und sozialer
Themen, die fir die Nachhaltigkeit der Renditen wesentlich sind, Kontakt auf. Das Anlageverfahren
ist auf das Verstindnis der langfristigen Bestandsfestigkeit der Renditen auf das Betriebskapital des
Unternehmens ausgerichtet und dabei spielt der Kontakt zur Unternehmensleitung eine bedeutende
Rolle. Daraus geht fiir den Anlageberater hervor, ob die Unternehmensleitung langfristig diese
Renditen bei gleichzeitigem Ausbau des Geschifts aufrechterhalten kann. Dies beinhaltet ein direktes
Engagement mit Unternchmen und Vorstinden beziiglich finanziell wesentlicher ESG-Risiken und
-Chancen.

Datenverfiigbarkeit

Morgan Stanley Investment Management verwendet generell verschiedene Datenquellen und interne Analysen, die in dessen ESG-
Verfahren einfliefen. Dazu kénnen auch Fremddaten gehoren, die unter anderem zum Zwecke der Offenlegung in diesem Bericht
verwendet werden. Diese Daten konnen methodischen Beschrinkungen und Datenverzégerungen, Datenabdeckungsliicken oder
anderen Problemen unterliegen, die die Qualitit der Daten beeintrichtigen. ESG-bezogene Informationen, einschliefSlich der
Fremddaten, beruhen oftmals auf einer qualitativen oder subjektiven Einschitzung und eine einzige Datenquelle vermag nicht die

von ihr dargestellten ESG-Kennzahlen komplett wiedergeben. Es kann unter Umstinden minimale Abweichungen der ausgewiesenen
Daten in Bezug auf die Portfoliogewichtungen des Fonds geben, wenn der Fonds unterschiedliche zugrunde liegende Quellen fiir
Daten von Beteiligungen verwendet hat, um die im Bericht enthaltenen Offenlegungen darzustellen. Morgan Stanley Investment
Management ergreift angemessene Schritte zur Minderung des Risikos dieser Beschrinkungen. Es wird jedoch weder die Vollstindigkeit
noch die Richtigkeit dieser Daten zugesichert oder garantiert. Diese Daten kénnen auch ohne vorherige Ankiindigung von den
Fremddatenanbietern geiindert werden. Daher kann Morgan Stanley Investment Management auf Basis der von einem Fremdanbieter
bereitgestellten Daten beschliefen, MafSnahmen zu ergreifen oder auch nicht, wenn dies unter den jeweiligen Umstinden als angemessen
erachtet wird.

Dieser Bericht wurde ausschliefSlich auf Grundlage der Portfoliobestinde erstellt, die an dem am oberen Rand des Dokuments genannten
Datum vorhanden waren (aufer wenn sich aus dem Kontext Gegenteiliges ergibt). Sofern nicht anders angegeben, wurden die in diesem
Bericht enthaltenen Prozentzahlen anhand der Portfoliogewichtung gemessen, die auf dem Markewert der Investments des Fonds basiert.



