Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

Global Quality Fund 549300KY7ZHUDESLHQ60

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Investition ist eine

Investition in eine ( X ) Ja [ ® Nein

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung Es wird damit ein Mindestanteil x Es werden damit 6kologische/soziale

eines Umweltziels an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben und obwohl keine

oder sozialen Ziels . ..

beitrigt, mit einem Umweltziel getatigt: nachhaltigen Investitionen angestrebt

vorausgesetzt, dass % werden, enthalt es einen Mindestanteil von

diese Investition 10 % an nachhaltigen Investitionen.

keine Umweltziele in Wirtschaftstatigkeiten, die

oder sozialen Ziele nach der EU-Taxonomie als mit einem Umweltziel in

erheblich dkologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

beeintrachtigt und einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

die Unternehmen, in einzustufen sind

die investiert wird, in Wirtschaftstatigkeiten, die

V-erfahrensweisen nach der EU-Taxonomie nicht X  mit einem Umweltziel in

G LD als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Unternehmensfihrun : : Taxonomie nicht als 6kologisch nachhalti
einzustufen sind g g

g anwenden. einzustufen sind

Die EU-Taxonomie

ist ein X  mit einem sozialen Ziel

Klassifikationssyste

Cqér‘l":zr']”u:er Es wird damit ein Mindestanteil Es werden damit 6kologische/soziale

(EU) 2020/252 an nachhaltigen Investitionen Merkmale beworben, aber keine

festgelegt ist und ein mit einem sozialen Ziel getatigt: nachhaltigen Investitionen getatigt.

Verzeichnis von %

okologisch -

nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en enthilt.

In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeit
en festgelegt.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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ﬁf‘ . Welche o6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
W Finanzprodukt beworben?

Der Fonds fordert die Umweltmerkmale der Abschwéachung des Klimawandels durch Ausschluss von
Anlagen in (i) Unternehmen mit Verbindungen zu fossilen Brennstoffen und (ii) Unternehmen in
bestimmten sonstigen energieintensiven Branchen. Um jegliche Zweifel auszurdaumen: Der Fonds
strebt keine Investitionen an, die zur Abschwachung des Klimawandels im Sinne der EU-Taxonomie
beitragen.

Zudem bericksichtigt der Fonds soziale Merkmale, indem (i) Unternehmen, deren Kerngeschaft
Waffen oder zivile Schusswaffen umfasst, und (ii) Unternehmen mit Verbindungen zu umstrittenen
Waffen ausgeschlossen werden.

Daruber hinaus wird ein Teil der Investitionen des Fonds als nachhaltige Investitionen eingestuft, und
zwar durch eine Bewertung, die drei Tests umfasst. Dazu gehort die Bewertung der positiven
Nettoausrichtung der Unternehmen, in die investiert wird (in Bezug auf diesen Fonds fiir die Zwecke
von Anhang L jeweils ein ,Unternehmen®, zusammen die ,Unternehmen®), auf die Ziele fir
nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,SDG").

Der Fonds hat keinen Referenzwert fiir die Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
bestimmt.

Weitere Einzelheiten zu den verbindlichen Ausschliissen, die der Fonds anwendet, finden sich im
Abschnitt ,,Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der
Investitionen zur Erflllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?”.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen

Mit

Nachhaltigkeitsindik 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben

atoren wird werden, herangezogen?

FRAEESER, [DEEs 1. Okologische Merkmale

d.|e s de(rjn y Die Einhaltung des &kologischen Ausschlussrasters wird auf der Grundlage der

Emanzgro Ll Ausschlusskriterien und des Prozentsatzes der Anlagen des Fonds, die gegen das
rbenen

6E2;2gisihin oder Ausschlussraster verstolRen, gemessen.

sozialen Merkmale 2. Soziale Merkmale

erreicht werden. Die Einhaltung des sozialen Ausschlussrasters wird auf der Grundlage der

Ausschlusskriterien und des Prozentsatzes der Anlagen des Fonds, die gegen das
Ausschlussraster verstoRBen, gemessen.

3. Nachhaltige Investition

Der Fonds verpflichtet sich, einen Teil seines Vermoégens in Unternehmen zu
investieren, die als nachhaltige Investitionen eingestuft sind. Der Fonds stuft ein
Unternehmen als nachhaltige Investition ein, indem er einen Rahmen verwendet,
der auf drei Tests basiert:

i. Gute Unternehmensfiihrung: Dieser Test soll sicherstellen, dass alle
Unternehmen nach Ansicht des Anlageberaters Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden, um in das Portfolio des Fonds
aufgenommen zu werden;

ii. Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen: Mit diesem Test soll
sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden, keinem der obligatorischen, von der
SFDR definierten Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI“), die fiir das Unternehmen relevant sind, erheblichen
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Schaden zufligen. Mit diesem Test soll auch sichergestellt werden, dass
Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden, den
sozialen Mindestsschutz gewahrleisten, einschlieBlich der OECD-Leitsatze
flr multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der
Erklarung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte; und

iii. Positiver Beitrag zu 6kologischen oder sozialen Zielen: Mit diesem Test
soll sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden, auf der Grundlage ihrer positiven
Nettoausrichtung auf die SDG der Vereinten Nationen klassifiziert werden
(die in erster Linie anhand von Ubereinstimmungswerten ermittelt wird,
die von unabhéangigen Datenanbietern stammen).
Die Einhaltung der Verpflichtung zu nachhaltigen Investitionen wird anhand des Prozentsatzes
der Investitionen des Fonds gemessen, die alle drei Tests bestehen. Es wird erwartet, dass
mindestens 10 % der Anlagen des Fonds in Unternehmen investiert werden, die als nachhaltige
Investitionen eingestuft sind.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der vom Anlageberater angewandte Test des positiven Beitrags zu 6kologischen oder sozialen
Zielen soll sicherstellen, dass Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden,
auf der Grundlage ihrer positiven Nettoausrichtung auf die SDG der Vereinten Nationen
klassifiziert werden (was in erster Linie anhand von Ubereinstimmungswerten ermittelt wird, die
von unabhangigen Datenanbietern stammen). Die UN SDGs beinhalten 6kologische (z. B. Climate
Action oder Life on Land) und soziale (z. B. Good Health and Well-Being) Ziele. Die
Ubereinstimmungswerte der externen Datenanbieter zeigen an, ob die Unternehmen im
abgedeckten Universum der Anbieter eine positive Nettoausrichtung auf die UN-SDGs haben,
entweder durch ihre Produkte und Dienstleistungen (z. B. kdnnen die wesentlichen
medizinischen Produkte eines Gesundheitsunternehmens positiv auf das SDG ,,Gesundheit und
Wohlbefinden” ausgerichtet sein) oder durch Geschéaftspraktiken wie Richtlinien, MaBnahmen
und Ziele, die auf die Ausrichtung auf eines oder mehrere der SDGs abzielen (z. B. kann ein
Unternehmen mit robusten Planen zur Reduzierung des KohlenstoffausstoRes das SDG
»Klimaschutz” anstreben, indem es seine eigenen Emissionen reduziert, auf erneuerbare
Energien umsteigt oder in seiner Wertschdpfungskette durch die Zusammenarbeit mit
Zulieferern und/oder durch das Produktdesign Emissionsreduzierungen anstrebt). Weitere
Informationen zu den UN SDGs sind verfligbar unter: https://www.undp.org/sustainable-
development-goals. Der Anlageberater ist sich bewusst, dass die SDG der Vereinten Nationen von
Regierungen fiir Regierungen verfasst wurden. Daher werden Daten, die darauf abzielen, das
Handeln von Unternehmen an den SDG auszurichten, nicht vollstandig reprasentativ sein.

Der Anlageberater klassifiziert ein Unternehmen als Unternehmen, das einen positiven Beitrag zu
einem okologischen oder sozialen Ziel leistet, wenn es gleichzeitig drei Kriterien erfillt, die anhand
von Daten Dritter bewertet werden: 1) insgesamt positiver Ubereinstimmungswert {iber alle SDG
hinweg (d.h. positive Beitrdge zu einzelnen SDG missen nach Ansicht des Anlageberaters
insgesamt gréRer sein als die Summe aller negativen Ubereinstimmungswerte), 2) ausreichende
positive Ubereinstimmung (nach Ansicht des Anlageberaters) mit mindestens einem einzelnen SDG
und 3) keine wesentlichen Abweichungen bei einem der SDG (nach Ansicht des Anlageberaters).

In Einzelfdllen und sofern interne Analysen (in Bezug auf das Engagement bei dem Unternehmen
oder sonstige Datenquellen) zeigen, dass ein solches Vorgehen angemessen ist, kann der
Anlageberater ein Unternehmen dahingehend bewerten, dass es die Kriterien flir nachhaltige
Anlagen erflllt oder nicht erfullt, auch gegensatzlich zum von Dritten errechneten SDG-
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei
dungen auf
Nachhaltigkeitsfakt
oren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Ubereinstimmungswert. Ein Anlageberater kann so vorgehen, wenn er der Ansicht ist, dass die
externen SDG-Ubereinstimmungswerte gemdfl dem eigenen Engagement oder eigens
durchgefiihrten Untersuchungen nicht mehr aktuell oder falsch sind.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Mit dem vom Anlageberater angewandten Test zur Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen soll
sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen eingestuft werden,
keinem der obligatorischen, von der SFDR definierten Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI“), die fiir das Unternehmen relevant sind, erheblichen Schaden zufiigen. Mit
diesem Test soll auch sichergestellt werden, dass Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden, den sozialen Mindestsschutz gewahrleisten, einschlieflich der OECD-Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und
Menschenrechte, einschliellich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kernlibereinkommen,
die in der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation Uber grundlegende Prinzipien und
Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Der Fonds bezieht die Daten zur Bewertung der PAl-Indikatoren (nachstehend aufgefiihrt)
sowohl von Drittanbietern als auch aus internen Recherchen. Der Fonds kann fiir diejenigen
PAl, fir die nach Ansicht des Anlageberaters keine umfassenden oder zuverldssigen Daten zur
Verfligung stehen, angemessene Ersatzwerte nutzen (derzeit sind dies die Indikatoren
»Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Lohngefélle”, ,Aktivitdten mit negativer Auswirkung
auf biodiversitatssensible Gebiete” und ,,Emissionen in Gewdsser”). Diese Ersatzwerte werden
standig Gberprift und durch Daten von Drittanbietern ersetzt, sobald der Anlageberater
feststellt, dass ausreichend zuverlassige Daten verfligbar sind.

PAl-Indikatoren:

Unternehmen, in die investiert wird

1. THG-Emissionen

. THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird

. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

. Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen

. Energieverbrauchsintensitat pro klimarelevantem Sektor

. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeddrftiger Biodiversitat auswirken

. Emissionen in Gewasser

. Anteil gefdhrlicher Abfalle

10. VerstoRe gegen den UN Global Compact (,UNGC") und die OECD-Leitsatze fur
multinationale Unternehmen

11. Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der
UNGC-Grundséatze und der OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen

12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle

13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

14. Engagement in umstrittenen Waffen

U b w

O 00N O

Zur Feststellung, ob erheblicher Schaden entstanden ist, werden die Anfangsschwellen fir
jeden obligatorischen PAl-Indikator im Allgemeinen auf zwei Arten festgelegt:

e fur bindre Indikatoren (z.B. ,Fehlende Verfahren und Compliance-Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsétze
far multinationale Unternehmen®), wird auf der Grundlage der Daten ein binarer Test, ob
bestanden/nicht bestanden, durchgefiihrt,
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e fur Indikatoren, die quantifizierbare numerische Daten verwenden (z.B. ,THG-
Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird”), wird davon ausgegangen,
dass die am schlechtesten abschneidenden Unternehmen (auf der Grundlage ihrer relativen
Leistung innerhalb des breiteren investierbaren Universums, das wiederum auf Emittenten
beschrankt ist, fir die Daten verflighar sind — vorbehaltlich der unten genannten
Ausnahmen) den ersten Test nicht bestehen.

Sofern fur beide Arten von Indikatoren keine Daten verfiigbar sind, wird davon ausgegangen,
dass die Investition den ersten Test nicht bestanden hat und daher nicht als nachhaltige
Investition betrachtet werden kann. Stellt der Drittanbieter jedoch fest, dass ein bestimmter
PAl-Indikator aufgrund der Art oder der Branche des Emittenten nicht aussagekraftig ist, und
stellt er daher zu diesem PAl-Indikator keine Daten zur Verfligung, so wird davon
ausgegangen, dass die Anlage den ersten Test besteht, da es unwahrscheinlich ist, dass die
Tatigkeiten der Anlage fiir den durch diesen PAl-Indikator abgedeckten dkologischen oder
sozialen Bereich eine wesentliche Beeintrachtigung verursacht. Im Falle von
Softwareunternehmen mit begrenzter physischer Prasenz geht man beispielsweise davon aus,
dass deren Aktivitaten wahrscheinlich keine wesentliche Beeintrachtigung fir die
Wasserqualitat verursachen, weshalb der PAI ,Emissionen in Gewdasser” vom Drittanbieter als
fir diese Branche nicht aussagekraftig angesehen wird.

Die Falle, fur die der Drittanbieter feststellt, dass ein PAl-Indikator nicht aussagekraftig ist,
werden vom Anlageberater regelmaRig Gberprift, fir den Fall, dass der Drittanbieter den PAI-
Indikator spater als aussagekraftig fir den Emittenten einstuft (in diesem Fall wird der
Anlageberater den Emittenten anhand der relevanten PAl-Indikatordaten neu bewerten).

Dariber hinaus kann das Ergebnis des ersten Tests (gegebenenfalls) durch die internen
qualitativen Bewertungen des Anlageberaters Uber wesentliche Beeintrachtigungen (unter
Berlcksichtigung anderer Datenquellen und/oder seiner Engagements bei der Anlage) bei
einer oder mehreren PAI ergdnzt werden. Beispielsweise kann ein Emittent, der nach Ansicht
des Anlageberaters angemessene und glaubwiirdige AbhilfemalRnahmen ergreift, um seine
Versdumnisse in Bezug auf einen PAI zu beheben, vorbehaltlich der laufenden Uberpriifung
und Verfolgung der AbhilfemaBnahmen des Emittenten durch den internen Berater weiterhin
als nachhaltige Anlage erachtet werden.

Im Rahmen seines langfristigen Investmentansatzes versucht das Anlageberater auch, mit den
Managementteams und Vorstanden der Unternehmen in Kontakt zu treten, um sie zu
besseren ESG-Praktiken zu ermutigen und die wichtigsten negativen Auswirkungen ihrer
Aktivitdten zu minimieren bzw. abzuschwachen (d. h. wenn der Anlageberater einen
bestimmten PAl-Indikator fiir die langfristige Nachhaltigkeit hoher Kapitalrenditen als
wesentlich erachtet).

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Im Rahmen des Tests ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” (,DNSH”) des
Anlageberaters werden Unternehmen nicht als nachhaltige Anlagen eingestuft, wenn sie
die von den OECD-Leitsdtzen fir multinationale Unternehmen oder dem UN Global
Compact geforderten Themen und Werte nicht einhalten oder wenn sie (iber keine
Verfahren und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der von diesen
globalen Normen geférderten Themen und Werte verfigen.

In jedem Fall stiitzt sich diese Bewertung auf Informationen, die von Drittanbietern
und/oder aus internen Bewertungen stammen.

Der Anlageberater verwendet die OECD-Leitsdtze fiir multinationale Unternehmen
und den UN Global Compact als angemessene Ersatzinstrumente.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,VVermeidung erheblicher Beeintréchtigungen®
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen" findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréichtigen.

Gemal den Vorschriften muss dieses Dokument diese Erklarungen enthalten. Zur
Klarstellung gilt jedoch, dass dieser Fonds: (i) die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten in der EU-Taxonomie nicht berlicksichtigt bzw. (ii) die Anpassung
seines Portfolios an die EU-Taxonomie nicht berechnet wird. Der Fonds ist somit zu 0 %
an die EU-Taxonomie angepasst. Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen” gilt nur fiir den Teil der Investitionen des Fonds, bei dem es sich um
nachhaltige Investitionen handelt.

“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja
[ Nein

Alle obligatorischen PAl-Indikatoren in den fiir die Gesellschaft relevanten SFDR-Regeln, werden vom
Anlageberater (in der vorstehend beschriebenen Weise) beriicksichtigt, um einige Anlagen des Fonds
als nachhaltige Anlagen einzustufen.

Die PAl werden auch in Bezug auf die anderen Anlagen des Fonds auf folgende Weise beriicksichtigt:

e Beiden vom Fonds geforderten 6kologischen und sozialen Merkmalen werden die folgenden PAI
durch verbindliche Ausschlisse berucksichtigt:

o PAl-Indikator 4: Risikoposition gegeniiber Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind,

o PAl-Indikator 14: Risikoposition gegeniiber umstrittenen Waffen (unter Verwendung Daten
Dritter mit einer Methodik, die mit der Definition der Sustainable Finance Disclosure
Regulation (,SFDR“) Gbereinstimmt),

e Engagement und Verantwortung bei Emittenten in Bezug auf alle relevanten obligatorischen PAI-
Indikatoren in den SFDR-Regeln (mit Ausnahme umstrittener Waffen, da diese ausgeschlossen
sind) auf der Grundlage der Wesentlichkeit (d. h. wenn der Anlageberater einen bestimmten PAI-
Indikator fur die langfristige Nachhaltigkeit hoher Kapitalrenditen als wesentlich erachtet).

Der Fonds wird Uber die vorstehend genannten Angelegenheiten im regelmaRig erscheinenden
Fondsbericht berichten.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
far
Investitionsentscheid
ungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Fonds wird versuchen, sein Anlageziel zu erreichen, indem er in erster Linie in Aktienwerte von
Unternehmen in den entwickelten Markten der Welt anlegt. Der Fonds investiert in ein
konzentriertes Portfolio von qualitativ hochwertigen Unternehmen mit einer starken
Unternehmensfiihrung, die nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital erzielen kdnnen. Der
Anlageberater ist der Auffassung, dass langfristige Renditen am besten durch eine gute Mischung
und Schutz vor Kursverlusten erzielt werden konnen, und dass Qualitdtsunternehmen langfristig flr
ihre Eigentimer hohere Renditen erwirtschaften konnen. Die Suche nach qualitativ hochwertigen
Unternehmen wird sich auf die Identifizierung von Unternehmen mit starken Franchises
konzentrieren, die in der Regel durch schwer nachzubildende immaterielle Vermégenswerte gestitzt
werden. Zu solchen Merkmalen gehdren zum Beispiel eine belastbare Ertragslage,
Preisgestaltungsmacht, eine meist niedrige Kapitalintensitat und das Potenzial fiir ein organisches
Wachstum. Der Anlageberater mochte solche Aktien zu attraktiven Bewertungen im Verhaltnis zu
ihren, auf den Cash-Flows basierenden fundamentalen Werten erwerben.

Der Fonds kann ergdnzend auch in Aktienwerte von Unternehmen aus Schwellenmarkten,
einschlieBlich Gber Stock Connect in China A-Shares, in Vorzugsaktien, in Schuldverschreibungen, die
in Stammaktien wandelbar sind, oder in Vorzugsaktien sowie in Optionsscheine auf Wertpapiere und
andere aktiengebundene Wertpapiere anlegen. Der Fonds wird den Einsatz von Derivaten
ausschlieRlich auf Absicherungszwecke beschrdanken. Der Fonds kann bis zu 10% seines
Nettovermaogens liber Stock Connect in China A-Shares anlegen.

Der Anlageprozess des Fonds konzentriert sich auf qualitativ hochwertige Unternehmen mit
nachhaltig hohen Renditen auf das Betriebskapital. Ein wesentlicher und integrierter Teil des
Anlageprozesses besteht fiir den Anlageberater darin, die relevanten Faktoren, die fiir langfristige
und nachhaltig hohe Renditen auf das Betriebskapital sehr wichtig sind, darunter ESG-Faktoren, zu
ermitteln. Er versucht, die Managementteams hierbei einzubinden.

Abhédngig vom Anlageziel des Fonds und den verbindlichen Merkmalen in Artikel 8 (wie vorstehend
beschrieben) liegt es im Ermessen des Anlageberaters, welche Anlagen zur Aufnahme in den Fonds
ausgewahlt werden.

Der Fonds wird vom Anlageberater im Einklang mit seiner Anlagestrategie laufend aktiv verwaltet.
Der Anlageprozess wird im Rahmen eines Kontroll- und Uberwachungsrahmens, der vom
Anlageberater und der Verwaltungsgesellschaft umgesetzt wird, regelmaRig iberprift. Die
Compliance-, Risiko- und Portfolioliberwachungs-Teams des Anlageberaters arbeiten mit dem
Portfoliomanagementteam dieses Fonds zusammen, um regelmaRige Portfolio-
/Performanceiberprifungen und systemische Kontrollen durchzufiihren, um die Einhaltung der
Portfolio-Anlageziele, der Anlage- und der Kundenrichtlinien zu gewahrleisten, wobei veranderte
Marktbedingungen, Informations- und Strategieentwicklungen beriicksichtigt werden.

Die vom Fonds unterstiitzten 6kologischen und sozialen Merkmale bilden einen Teil der
Anlagerichtlinien und werden vom Anlageberater fortlaufend Gberwacht. Das Portfolio Surveillance
Team von Morgan Stanley Investment Management bindet die Anlagerichtlinien auch in das
Uberwachungssystem des Unternehmens ein. Das Portfolio Surveillance-Team nutzt einen
automatisierten Prozess, um die Einhaltung der Anlagerichtlinien zu iberwachen, einschlieflich der
Uberwachung der Richtlinien vor und nach dem Handel und des ausnahmebasierten Screenings, und
informiert das Portfoliomanagementteam dieses Fonds Giber mogliche Verletzungen der Richtlinien.
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Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihru
ng umfassen solide
Managementstruktu
ren, die Beziehungen
zu den
Arbeitnehmern, die
Vergltung von
Mitarbeitern sowie
die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

1. Okologische Merkmale

Der Fonds férdert die 6kologischen Merkmale der Abschwachung des Klimawandels, indem
Anlagen in Unternehmen ausgeschlossen werden, fir die der Anlageberater zu dem Schluss
kommt, dass

e sie gemal der MSCI ESG Business Involvement Screening Research-Datenbank (,MSCI ESG
BISR“) mit fossilen Brennstoffen in Verbindung stehen (wie z. B. Ol, Gas und Kohle),

e bzw. jegliche Gesellschaft, die im Rahmen der MSCI Global Industry Classification Standards
(,MSCI GICS“) folgenden Sektoren oder Branchen zugeordnet wurde: Energie, Baustoffe,
Versorgungsunternehmen (ohne erneuerbare Energien und Wasserversorgung) oder
Metalle und Bergbau,

2. Soziale Merkmale

Der Fonds beriicksichtigt soziale Merkmale, indem er die folgenden verbindlichen Uberpriifungen
vornimmt:

e die Anlagen dirfen wissentlich nicht in Unternehmen getéatigt werden, deren
Kerngeschaft nach der Einstufung der MSCI ESG BISR-Datenbank einen der folgenden
Punkte betrifft:

a. zivile Schusswaffen; oder
b. Waffen.

e derFondsdarfzudem in kein Unternehmen investieren, das gemaR der MSCI ESG BISR-
Datenbank eine Verbindung zu kontroversen Waffen hat.

Investitionen, die vom Fonds gehalten werden, aber einer Einschrankung unterliegen, weil sie die
oben genannten Ausschlusskriterien verletzen, nachdem sie flr den Fonds erworben wurden,
werden verkauft. Solche Verkaufe werden innerhalb des Zeitraums stattfinden, der vom
Anlageberater unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des Fonds zu bestimmen
ist. Die Einzelheiten zu den oben genannten Ausschlissen finden Sie in der Ausschlusspolitik des
Fonds, die auf der folgenden Website (www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
www.morganstanley.com/im) verfiigbar ist.

Dariiber hinaus kann sich der Anlageberater nach eigenem Ermessen daflr entscheiden, im Laufe
der Zeit zusatzliche ESG-bezogene Anlagebeschrankungen anzuwenden, die seiner Ansicht nach
mit seinen Anlagezielen vereinbar sind. Solche zusatzlichen Beschrankungen werden im Zuge
ihrer Umsetzung offengelegt unter www.morganstanleyinvestmentfunds.com bzw.
www.morganstanley.com/im.

3. Nachhaltige Investitionen
Wie oben ausgefiihrt, verpflichtet sich der Fonds auferdem, einen Teil seines Vermogens in
Unternehmen zu investieren, die als nachhaltige Investitionen eingestuft sind.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Entfallt. In Bezug auf den Umfang der Investitionen des Fonds wurde kein Mindestabschlagssatz
festgelegt.
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Wie werden die guten Unternehmensfiihrungspraktiken der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Alle Unternehmen werden im Hinblick auf ihre Unternehmensfiihrung bewertet, und der
Anlageprozess ist darauf ausgerichtet, qualitativ hochwertige Unternehmen zu identifizieren, die
ihre hohen Betriebskapitalrenditen langfristig aufrechterhalten kénnen, sowohl fur die
nachhaltigen Anlagen des Fonds als auch fiir andere Anlagen, die mit den 6kologischen oder
sozialen Merkmalen des Fonds Ubereinstimmen. Eine wirksame Governance ist wichtig. Daher
sind Governance-Kriterien in den Anlageprozess eingebettet und werden als Teil des anfanglichen
Research und der Portfolioauswahl beriicksichtigt. Die fortlaufende Uberwachung wird durch die
Zusammenarbeit mit dem Unternehmen sowie gegebenenfalls durch die Verwendung von
Unternehmensdaten, Daten von Dritten und kontroversen Analysen im Zusammenhang mit der
Unternehmensfihrung erleichtert. Eine Investition muss nach Ansicht des Anlageberaters eine
gute Governance aufweisen, um in das Portfolio aufgenommen zu werden.

Zusatzlich zur Erfullung der regulatorischen Anforderungen gemaR SFDR der EU berticksichtigt
der Anlageberater auch Indikatoren von Drittanbietern, um vier spezifische Aspekte der
Unternehmensfiuhrung zu bewerten: solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
Mitarbeitern, die Verglitung der Mitarbeiter und die Einhaltung von Steuervorschriften. Alle
Unternehmen im Fonds werden anhand dieser Indikatoren bewertet.Der Anlageberater kann
Emittenten einbeziehen, die bei einem oder mehreren dieser Proxy-Indikatoren nicht bestehen,
sofern (i) er der Ansicht ist, dass die Daten Dritter ungenau oder veraltet sind, oder (ii) er der
Ansicht ist, dass der Emittent bei einer Uberpriifung insgesamt gute Governance-Praktiken zeigt
(so dass die Ergebnisse der Tests der Proxy-Indikatoren nicht auf eine wesentliche
Beeintrachtigung der guten Governance hindeuten). Bei dieser Entscheidung kann der
Anlageberater AbhilfemaRnahmen bericksichtigen, die im Unternehmen ergriffen wurden.

Der Anlageberater arbeitet mit den Unternehmen auch an Fragen, die fiir die Nachhaltigkeit der
Betriebskapitalrenditen der Unternehmen von Bedeutung sind. Ein direktes Engagement mit
Unternehmen und Vorstanden liber wesentliche ESG-Risiken und -Chancen sowie andere
Themen tragt dazu bei, den Anlageberater liber die Soliditat der Unternehmensfihrung zu
informieren und zu priifen, ob diese in der Lage ist, hohe Renditen auf das Betriebskapital zu
erzielen und gleichzeitig das Geschaft langfristig auszubauen. Der Dialog mit Unternehmen Gber
Themen des Engagements kann langwierig sein und mehrere Gesprache erfordern.
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Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen in
bestimmte

Taxonomie-
konforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerldse, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Investitionsausgab
en (CapEx), die die
umweltfreundliche
n Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. flr
den Ubergang zu
einer griinen
Wirtschaft.

Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1A Nachhaltige
Investitionen

10 %

#1B Andere

Investitionen Okologische oder

#2 Andere soziale Merkmale
(o)
Investitionen 80 %
10 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
okologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Es wird erwartet, dass die Ausschliisse aufgrund 6kologischer und sozialer Aspekte auf mindestens
90 % des Portfolios angewandt werden. Der Anlageberater geht davon aus, dass der verbleibende
Anteil des Fonds aus Anlagen bestehen wird, die fiir zuséatzliche Liquiditdt gehalten werden,
einschlieBlich Barmittel und Geldmarktinstrumente, wobei dieser Anteil voraussichtlich nicht
mehr als 10 % des Fondsvermdgens ausmachen wird. Fir solche Anlagen gilt kein 6kologischer
oder sozialer Mindestschutz.

Unter auBergewohnlichen Umstéanden kann der Prozentsatz des Fondsvermaogens, der aus
Anlagen besteht, die fiir zusatzliche Liquiditat gehalten werden, aus bestimmten Griinden,
einschlieflich, aber nicht beschrankt auf die Marktbedingungen oder Zu- und Abfliisse von
Kunden, voriibergehend tGber dem angegebenen Niveau schwanken.

Der Fonds erwartet zudem, dass mindestens 10 % seines Vermoégens als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden. Der Fonds geht davon aus, dass hiervon mindestens 1 % seines Vermaogens als
nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel und 1 % als nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel eingestuft werden, die beide jederzeit unabhéngig voneinander variieren
kénnen.

Alle Prozentsdtze werden nach dem Wert der Anlagen gemessen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Dieser Punkt entfallt — der Fonds setzt keine Derivate ein, um seine 6kologischen oder sozialen
Merkmale zu erreichen.
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Um der EU-
Taxonomie zu
entsprechen,
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas
Emissionsbeschranku
ngen und den
Wechsel zu
erneuerbaren
Energien oder CO2-
armen Brennstoffen
bis Ende 2035. Fir
den Bereich der
Kernenergie
beinhalten die
Kriterien umfassende
Sicherheits- und
Abfallmanagementvor
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend
daraufhin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, flr
die es noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten
Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
mit der EU-Taxonomie konform?

Dieser Punkt entfallt — der Anlageberater beriicksichtigt bei der Verwaltung des Fonds nicht die EU-Taxonomie
und daher beriicksichtigen die nachhaltigen Investitionen des Fonds nicht die Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gemaR der EU-Taxonomie.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?

1 Ja:
[ In fossile Gase [ In Kernenergie
xI Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen zu
sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomie-Konformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts, einschlieflich der Staatsanleihen, wéihrend die zweite
Grafik die Taxonomie-Konformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt von Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat von Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
. . 0% . . 0%
Taxonomiekonform: Fossile Taxonomiekonform: Fossile
Gase Gase
Il Taxonomiekonform: I Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

M Taxonomiekonform: (keine M Taxonomiekonform: (keine
fossilen Gase und Kernenergie) fossilen Gase und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform 100 % ) . 100 %
Nicht taxonomiekonform

Dieses Diagramm stellt 100 % der gesamten Investitionen dar.

* Flir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegentiiber
Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tdtigkeiten?

Entfallt — Obwohl sich der Fonds verpflichtet, in nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR zu
investieren, gibt es keine Verpflichtung zu einem Mindestanteil an Investitionen in Ubergangs- und
ermoglichende Tatigkeiten.

1 Tatigkeiten in den Bereichen fossiles Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie, wenn sie zur Begrenzung des
g g p gl g

Klimawandels (,,Abschwachung des Klimawandels“) beitragen und keinem der Ziele der EU-Taxonomie erheblich schaden — siehe
Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fir Tatigkeiten im Bereich fossiler Gas- und Kernenergie, die EU-
taxonomiekonform sind, finden sich in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission.
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@

@ sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

@

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es wird erwartet, dass mindestens 10 % der Vermogenswerte des Fonds nachhaltige Investitionen
gemaR der Definition der SFDR umfassen. Der Fonds geht davon aus, dass hiervon mindestens 1 %
seines Vermogens als nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel und 1 % als nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel eingestuft werden, die beide jederzeit unabhangig voneinander
variieren kdnnen. Bei den Vermoégenswerten des Fonds, die als nachhaltige Anlagen mit einem
okologischen Ziel eingestuft werden, werden die Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemall der EU-Taxonomie nicht beriicksichtigt. Die EU-Taxonomie deckt nicht
alle Branchen und Sektoren und auch nicht alle Umweltziele umfassend ab. Dieses Finanzprodukt
investiert in Unternehmen, die als nachhaltige Investitionen in Sektoren eingestuft sind, die u.U.
derzeit nicht von der EU-Taxonomie erfasst werden. Dementsprechend wendet der Anlageberater
seine eigene Methode an, um festzustellen, ob bestimmte Anlagen im Einklang mit dem SFDR-Test
fir nachhaltige Anlagen 6kologisch nachhaltig sind, und investiert dann einen Teil des Fonds in solche
Vermogenswerte.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Wie vorstehend erwdhnt, wird erwartet, dass mindestens 10 % der Vermogenswerte des Fonds als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden. Der Fonds geht davon aus, dass hiervon mindestens
1 % seines Vermogens als nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel und 1 % als
nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel eingestuft werden, die beide jederzeit
unabhdngig voneinander variieren konnen.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder
sozialen Mindestschutz?

Dieser Fonds halt Barmittel und Geldmarktinstrumente als zusatzliche Liquiditat. Diese sind in der
Kategorie ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Fiir solche Anlagen gilt kein 6kologischer oder
sozialer Mindestschutz.

Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.morganstanley.com/im/publication/msinvf/regulatorypolicy/sfdrwebsite msinvf
globalquality en.pdf
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